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Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy
- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 953,9 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
110 Vstupni poplatek 1%
1,08 Vystupni poplatek 0%
1,06 Modifikovand durace - dluhopisova ¢ést 5,41
104 Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dst 4,02%
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1,20% 1,43% 0,98% 1,20% 0,80% p.0./8,86% 0 3 5 8 10
2024 2023 2022 2021 2020 2019
2,49% 10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% Struktura cennych papirl s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AAA | 0,0%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 10,57% AA 82,9%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 9,61% A 8,4%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 917% BBB 8,7%
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,51% BB | 0,0%
CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 6,65%
CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 6,61%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,18%
CESDRA 51/206/24/29 Ceské drahy BBB 4,16%
CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,55%
iShares iBoxx $ Investment Gra 3,37%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakoncil leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovndni se stavem na prelomu roku o 3,3 %
vyse. Rist tahly predevsim zverejiiované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartal roku 2024, kdy 77 % spole¢nosti zahrnutych do bdze indexu S&P 500
prekonalo konsensudini odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky
mésic: americké tituly vyrazné zaostdavaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim. Zdlvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirajicich se niizkach”
mezi fundamentdlnim ohodnocenim akcii na jednotlivych strandch Atlantiku, z ¢ehoZ plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rlist zejména IT akcii
americkych gigantd, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pfidal
vyraznd 1,4 %, ¢imz prekonal jak sv(j americky protéjsek s rlistem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych statnich dluhopis(, ktery zakoncil mésic se
ztrdtou 0,2 %. Zraky vSech investort se nyni vedle tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvysené mife upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména

opatfenim a planim Donalda Trumpa.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



